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• ปัจจยัขบัเคลือ่นตลาด: ตลาดยังคงเพิม่การ

ลงทุนในสินทรัพย์เสี่ยง จากสัญญาณบวก

ประเด็นการคา้วา่สหรัฐฯ และจนีจะไดข้อ้ตกลง

ใน phaseที่1 โดยสหรัฐฯ ก าลังหารือว่าจะ

ยกเลกิภาษีทีเ่ก็บกบัจนีไปแลว้เมือ่วันที ่1 ก.ย. 

บางสว่น ในฝ่ังของไทย ตลาดรอผลการประชมุ

นโยบายการเงนิของ ธปท. วันนี้ 

• ภาพรวมตลาดค่าเงนิ: ดัชนีคา่เงนิดอลลาร์

สงูขึน้ โดยมแีรงสนับสนุนจากดัชนีผูจั้ดการฝ่าย

จัดซือ้ของสหรัฐฯ ภาคบรกิารโดย ISM เดอืน

ตุลาคมที่ออกมาสูงกว่าที่ตลาดคาดการณ์ไว ้

มาก ขณะทีต่ลาดยังอยูใ่นภาวะตอ้งการลงทุน

ในสินทรัพย์ที่มีความเสี่ยงสูงขึ้น เนื่องจาก

ขอ้ตกลงการคา้สหรัฐฯ-จีนมพัีฒนาการทีด่ขี ึน้

ตอ่เนื่อง 

• USD/THB ลดลง 0.03% มาอยู่ที่ระดับ 

30.188 เงนิบาทเคลือ่นไหวในทศิทางเดยีวกับ

เงนิสกลุในเอเชยี 

• ปจัจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี:้ การประชมุนโยบาย

การเงนิของ ธปท. ดัชนีผูจั้ดการฝ่ายจัดซือ้ยโูร

โซนเดือนตุลาคม และยอดคา้ปลีกยูโรโซน

เดอืนกนัยายน 
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Dear Valued Customers, 
 
We would like to express our most sincere appreciation for your votes and support in The Asset„s survey of institutional 
investors regarding  “The Asian Local Currency Bond Benchmark Review 2019”. 
 
This has permitted us to receive the awards of  “1st rank individual”  for research and “Highly commended” for sales.  
 
The following link provides the details of the regional awards and recipients: 
 
https://www.theasset.com/awards/local-currency-bond-individuals-2019?id=local-currency-bond-individuals-
2019&type=awards 
 
or click here    
 
 
 
 
 
As always, we thank you for your continued support of our research products and services. 
 
 
Yours Sincerely, 
Kobsidthi Silpachai, CFA 
Head – Capital Markets Research 
Kasikornbank 

https://www.theasset.com/awards/local-currency-bond-individuals-2019?id=local-currency-bond-individuals-2019&type=awards


การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 
การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• สหรฐัฯ ก าลงัพจิารณาทีจ่ะยกเลกิภาษบีางสว่นทีส่หรฐัฯ ไดก้ าหนดบนสนิคา้น าเขา้จากจนีมูลคา่ 1.12 

แสนลา้นดอลลารส์หรฐัเมือ่วนัที ่1 กนัยายน โดยการหารอืเกดิขึน้หลังจากจนีกดดันใหส้หรัฐฯ ยกเลกิภาษีทีท่ า

กับจีนหากสหรัฐฯ ตอ้งการบรรลุขอ้ตกลงในขัน้ที่ 1 อย่างไรก็ดี คาดว่าการยกเลกิภาษีจะส่งผลใหส้หรัฐฯ ตัง้

เงื่อนไขเพิม่เตมิกันจีน โดยเฉพาะในดา้นการปกป้องทรัพยส์นิทางปัญญา และการท าใหจ้ีนรักษาสัญญาว่าจะ

น าเขา้สนิคา้เกษตรจาก สหรัฐฯ เพิม่ขึน้ 

• ดชันผีูจ้ดัการฝ่ายจดัซือ้นอกภาคอุตสาหกรรมของสหรฐัฯ เพิม่ข ึน้ในเดอืนตุลาคม โดยอยู่ที ่54.7 จาก 

52.6 ในเดอืนกอ่นซึง่สงูกวา่ทีต่ลาดคาดไวท้ี ่53.5 โดยปัจจัยทีส่นับสนุนหลักมาจากการจา้งงานทีเ่พิม่ขึน้ (53.7 

จาก 50.4) สว่นหนึ่งเป็นผลจากการเพิม่การจา้งงานกอ่นชว่งวันหยดุเทศกาล ซึง่เป็นชว่งทีเ่อกชนใชจ้่ายเพิม่ขึน้ 

ดา้น ดลุการคา้ของสหรฐัฯ ขาดดลุลดลงในเดอืนกนัยายน โดยขาดดลุที ่52.2 พันลา้นดอลลารส์หรัฐ จากที่

ขาดดลุ 54.9 พันลา้นดอลลารส์หรัฐในเดอืนกอ่น ซึง่ขาดดลุทีน่อ้ยกวา่ทีต่ลาดคาดที ่52.4 พันลา้นดอลลารส์หรัฐ  

• ดชันผีูจ้ดัการฝ่ายจดัซือ้ของจนี (Markit) เพิม่ข ึน้ในเดอืนตลุาคม ที ่0.1pt มาอยูท่ีร่ะดับ 52.0 ซึง่เป็นระดับ

ทีส่งูสดุตัง้แตเ่ดอืนเมษายน โดยดัชนีทีป่รับเพิม่ขึน้ไดรั้บปัจจัยสนับสนุนจากดัชนีฯ ในภาคอตุสาหกรรมทีเ่พิม่ขึน้

มากทีส่ดุนับตัง้แตเ่ดอืนธันวาคม 2016 ขณะที ่ดัชนีฯ ในภาคบรกิารลดลง 2pt มาอยูท่ี ่51.1โดย Markit ประเมนิ

วา่ภาพรวมเศรษฐกจิจีนดขีึน้จากกจิกรรมในภาคอตุสาหกรรม ทัง้จากอปุสงคใ์นประเทศและต่างประเทศ ขณะที ่

ความเชือ่มั่นของภาคธรุกจิยังออ่นแอ 

• ธนาคารกลางมาเลเซยีคงอตัราดอกเบีย้นโยบายที ่3.0% ตดิตอ่กนัใน 3 การประชุมทีผ่า่นมา ซึง่เป็นไป

ตามที่ตลาดคาด หลังจากที่ก่อนหนา้นี้ไดล้ดอัตราดอกเบี้ยนโยบายในเดือนพฤษภาคม ดา้นธนาคารกลาง

ออสเตรเลยีมมีตคิงอตัราดอกเบีย้นโยบายเช่นกนัที ่0.75% ตามทีต่ลาดคาด หลังจากทีป่รับลดอัตรา

ดอกเบีย้ไปในการประชมุรอบกอ่นในเดอืนตุลาคม โดยผูว้่าการธนาคารกลางออสเตรเลยีกลา่วว่าภาพเศรษฐกจิ

โลกทีย่ังออ่นแอและเศรษฐกจิออสเตรเลยีทีย่ังมกีารผลติสว่นเกนิ ท าใหด้อกเบีย้จะยังอยูใ่นระดับต า่ยาวนาน 

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• อตัราผลตอบแทนของไทยเพิม่ข ึน้ทกุชว่งอาย ุอตัราฯ อาย ุ2 ปีเพิม่ขึน้ 2 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 1.38% และอตัรา

ฯ อาย ุ10 ปีเพิม่ขึน้ 4 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 1.58% อตัราผลตอบแทนของสหรฐัฯ  เพิม่ข ึน้ทกุชว่งอายุ อัตราฯ 

อาย ุ2 ปีเพิม่ขึน้ 4 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 1.63% และอตัราฯ อาย ุ10 ปีเพิม่ขึน้ 8 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 1.86% 

Daily performance 

US ISM Purchasing Manager Index 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: สหรฐัฯ และจนีบรรลขุอ้ตกลงการคา้บางสว่น จนีตกลงเพิม่ปรมิาณการซือ้สนิคา้
เกษตรของสหรฐัฯ เพือ่แลกเปลีย่นกบัทีส่หรฐัฯ ระงบัการขึน้อตัราภาษนี าเขา้สนิคา้จนีทีเ่ดมิก าหนดไว้
วนัที ่15 ตลุาคม อยา่งไรก็ตาม ตลาดยงัสบัสนเนือ่งจากจนีเรยีกรอ้งใหม้กีารเจรจาเพิม่เตมิกอ่นทีจ่ะลง
นามในขอ้ตกลง ดา้นนโยบายการเงนิ เฟดมมีตลิดอตัราดอกเบีย้นโยบายเพิม่เตมิในการประชุมเดอืน
กนัยายน แมเ้ศรษฐกจิสหรฐัฯ ยงัขยายตวัด ีและธนาคารกลางอืน่ๆ ผอ่นคลายนโยบายการเงนิเชน่กนั 
ในส่วนของไทย ตวัเลขเศรษฐกจิยงัอ่อนแอลงต่อเนื่องจากผลกระทบของสงครามการค้าและ
นกัทอ่งเทีย่วทีล่ดลง นอกจากนี ้อตัราเงนิเฟ้อต า่กวา่กรอบเป้าหมาย ท ัง้นี ้ธปท. มมีตคิงอตัราดอกเบีย้
นโยบายที ่1.50% ในการประชมุเดอืนกนัยายนแตป่รบัลดคาดการณจ์ดีพีเีหลอื 2.8% ในปีนี ้

EUR/USD ลดลง 0.48% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.1075 เงนิยูโรออ่นค่าตามทศิทางของเงนิดอลลารท์ีแ่ข็งค่า ดัชนี
ผูจั้ดการฝ่ายจัดซื้อของสหรัฐฯ ภาคบรกิารโดย ISM เดือนตุลาคมที่ออกมาสูงกว่าที่ตลาด
คาดการณ์ไวม้ากมาอยู่ทีร่ะดับ 54.7 ท าใหต้ลาดลดความกังวลต่อภาวะการชะลอตัวของกจิกรรม
ทางเศรษฐกจิสหรัฐฯ และสนับสนุนความเห็นทีธ่นาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) จะหยดุการลดดอกเบีย้ 
ปัจจัยดังกลา่วท าใหเ้งนิดอลลารแ์ข็งคา่ และกดดันเงนิยโูรใหอ้อ่นคา่ลง 

USD/JPY เพิม่ขึน้ 0.53% มาอยู่ที่ระดับ 109.16 เงนิเยนอ่อนค่าหลังจากดัชนีค่าเงนิดอลลาร์เพิม่สูงขึน้ 
นอกจากนี้ ดา้นพัฒนาการการคา้ จนีผลักดันใหส้หรัฐฯ ยกเลกิภาษีน าเขา้กับสนิคา้จนีมลูคา่ 1.25 
แสนลา้นดอลลารส์หรัฐฯ เป็นสว่นหนึง่ในขอ้ตกลงการคา้ 

GBP/USD ทรงตัวทีร่ะดับ 1.2884 เงนิปอนดอ์อ่นค่าลงในชว่งแรกตามทศิทางของดัชนีค่าเงนิดอลลาร ์แต่
กลับมาแข็งคา่อกีครัง้ เมือ่สมาชกิเฟดนายแคปแลนเห็นวา่อัตราดอกเบีย้นโยบายในระดับปัจจุบัน
เหมาะสมแลว้และนางดาลีก่ลา่ววา่เฟดเห็นความเสีย่งของเศรษฐกจิทีช่ะลอตัวลง และมองวา่ไมไ่ด ้
เขา้ใกลว้กิฤตเศรษฐกจิ 

USD/CNY ลดลง 0.29% มาอยูท่ีร่ะดับ 7.01 เงนิหยวนแข็งคา่เนื่องจากพัฒนาการทีด่ขีองการคา้สหรัฐฯ-จนี 
เมือ่วานนี้ USD/CNY ลดลงไปแตะระดับต า่กวา่แนวรับส าคัญที ่7.00 ในชว่งการซือ้ขาย 

คา่เงนิในเอเชยี
สว่นใหญ ่

แข็งคา่เมือ่เทยีบดอลลารเ์นื่องจากขอ้ตกลงการคา้สหรัฐฯ-จนีมพัีฒนาการทีด่ขี ึน้ตอ่เนื่อง เมือ่วาน
นี้ ธนาคารกลางของมาเลเซยีและออสเตรเลยีคงอัตราดอกเบีย้นโยบายทีร่ะดับ 3.00% และ 
0.75% ตามล าดับ 

USD/THB ลดลง 0.03% มาอยูท่ีร่ะดับ 30.188 เงนิบาทเคลือ่นไหวในทศิทางเดยีวกับเงนิสกลุในเอเชยี ใน
วันนี้ ตลาดรอตดิตามผลการประชมุคณะกรรมการนโยบายการเงนิของธนาคารแหง่ประเทศไทย 
(กนง.) นักวเิคราะหส์ว่นใหญท่ีส่ ารวจโดย Bloomberg คาดวา่ กนง. จะลดดอกเบีย้นโยบายลง
เป็นครัง้ที ่2 ในปีนี้ 
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Morning Daily Consensus forecast

Spot 5-Nov-19 4-Nov-19 % Change End-2019

USD/THB** 30.222 30.188 30.198 -0.03 30.50

USD/JPY** 109.12 109.16 108.58 0.53 105

EUR/USD** 1.1070 1.1075 1.1128 -0.48 1.11

GBP/USD 1.2878 1.2884 1.2884 0.00 1.25

USD/CNY 7.010 7.010 7.030 -0.29 7.15

USD/SGD 1.359 1.358 1.359 -0.05 1.40

USD/IDR 13,970 13,970 14,013 -0.31 14,300

USD/MYR 4.134 4.131 4.151 -0.47 4.21

USD/PHP 50.42 50.42 50.51 -0.18 52.00

USD/KRW 1,158 1,157 1,159 -0.16 1,200

USD/NTD 30.36 30.36 30.40 -0.13 31.40

AUD/USD 0.689 0.689 0.688 0.13 0.68

USD/CHF 0.993 0.993 0.988 0.51 0.99

JPY/THB 27.70 27.65 27.81 -0.56 29.05

EUR/THB 33.46 33.43 33.60 -0.51 33.86

GBP/THB 38.92 38.89 38.91 -0.03 38.13

CNY/THB 4.31 4.31 4.30 0.26 4.27

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates



ตวัเลขเศรษฐกจิทีส่ าคญั 

Source: Bloomberg  (EC – Eurozone, SK – South Korea, SI – Singapore, IN – India, ID – Indonesia, AU – Australia, MA – Malaysia, TH - Thailand, CH – China) 

Date Time Country Event Period Consensus Actual Prior reading Revision 

11/05/2019 00:00 IT New Car Registrations YoY Oct -- 6.67% 13.39% 13.59% 

11/05/2019 04:00 SK Foreign Reserves Oct -- $406.32b $403.32b -- 

11/05/2019 04:30 AU AiG Perf of Services Index Oct -- 54.2 51.5 -- 

11/05/2019 05:00 AU CBA Australia PMI Services Oct F -- 50.1 50.8 -- 

11/05/2019 05:00 AU CBA Australia PMI Composite Oct F -- 50 50.7 -- 

11/05/2019 05:30 AU ANZ Roy Morgan Weekly Consumer Confidence Index Nov-03 -- 113.5 110.4 -- 

11/05/2019 06:50 JN Monetary Base YoY Oct -- 3.10% 3.00% -- 

11/05/2019 06:50 JN Monetary Base End of period Oct -- ¥523.0t ¥520.4t -- 

11/05/2019 07:00 NZ ANZ Commodity Price Oct -- 1.20% 0.00% -- 

11/05/2019 07:01 UK BRC Sales Like-For-Like YoY Oct 0.00% 0.10% -1.70% -- 

11/05/2019 07:30 HK Markit Hong Kong PMI Oct -- 39.3 41.5 -- 

11/05/2019 07:30 SI Markit Singapore PMI Oct -- 47.4 48.3 -- 

11/05/2019 08:00 PH CPI YoY 2012=100 Oct 0.80% 0.80% 0.90% -- 

11/05/2019 08:45 CH Caixin China PMI Composite Oct -- 52 51.9 -- 

11/05/2019 08:45 CH Caixin China PMI Services Oct 51.1 51.1 51.3 -- 

11/05/2019 10:30 AU RBA Cash Rate Target Nov-05 0.75% 0.75% 0.75% -- 

11/05/2019 11:00 ID GDP YoY 3Q 5.00% 5.02% 5.05% -- 

11/05/2019 11:00 ID GDP QoQ 3Q 3.05% 3.06% 4.20% -- 

11/05/2019 12:00 IN Markit India PMI Services Oct -- 49.2 48.7 -- 

11/05/2019 12:00 IN Markit India PMI Composite Oct -- 49.6 49.8 -- 

11/05/2019 13:33 ID Consumer Confidence Index Oct -- 118.4 121.8 -- 

11/05/2019 14:00 MA BNM Overnight Policy Rate Nov-05 3.00% 3.00% 3.00% -- 

11/05/2019 14:45 FR Budget Balance YTD Sep -- -109.0b -123.1b -- 

11/05/2019 15:20 TA Foreign Reserves Oct -- $472.48b $469.49b -- 

11/05/2019 16:00 IT Istat Releases the Monthly Economic Note           



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of November 4, 2019 

Index Level Change

YTD 118.89 8.4%

YOY 117.71 9.4%

MOM 128.87 0.0%

WOW 129.46 -0.5%

DOD 128.86 0.0%

Current 128.82 0.0%

LT average 94.49 36.3%

all time low 96.98 32.8%

all time high 119.84 7.5%



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  30/10/2019  31/10/2019  01/11/2019  04/11/2019  05/11/2019 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 74.7 125.4 741.4 752.3 1,310.3

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 18.0 83.7 153.7 315.3 822.1

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) 56.8 41.7 587.8 437.0 488.2

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 1,784.8 584.8 1,124.1 449.3 801.5

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 159.8 1,377.4 406.0 1,716.4 1,124.7

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) 1,625.1 -792.5 718.1 -1,267.1 -323.2

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 205.5 1,425.3 586.2 1,201.8 778.8

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 191.2 278.7 1,000.8 1,115.9 853.4

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) 14.3 1,146.6 -414.6 86.0 -74.5

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) -233.9 -667.4 15.8 -273.9 49.9

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) 1,930.0 1,063.2 875.5 -470.2 40.5

Total Net Trade: Total (Thailand) 1,696.1 395.8 891.3 -744.2 90.4

Expired Bond (T) (Thailand) 0.0 5.0 0.0 0.0 0.0

Net Flow (Thailand) 1,696.1 390.8 891.3 -744.2 90.4

Short-Term Holding (T) (Thailand) 56,861.5 56,190.9 56,251.5 55,989.0 56,039.0 50.0 -822.5

Long-Term Holding (T) (Thailand) 861,190.5 862,097.6 862,718.7 862,443.7 862,587.8 144.1 1,397.3

Total Holding (Thailand) 918,052.1 918,288.5 918,970.2 918,432.8 918,626.8 194.1 574.7

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 5.0 0.0 0.0 0.0 0.0



ตารางการประมลูของพนัธบตัรรฐับาลไทยในเดอืนพฤศจกิายน 2019 

7 
Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes. 



TFRS 9 in 2020 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions (“FAP”) has announced that Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments “TFRS9” and other related 
standards effective date to be on 1 January 2020.  Early adoption is 
permitted.    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to market 
with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will result in 
volatilities in profit and loss and certain financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as short 
options, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will tentatively be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance sheet as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and TFRS 
16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

Effective date of TFRS 9 has now been moved to 1 January 2020 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 
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